
ICO, IEO, IDO: รูปแบบการระดมทุนในโลกคริปโต 

 
โลกใหม่ของการระดมทุนในยุคดิจิทัล 

หากคุณเคยได้ยินคำว่า IPO (Initial Public Offering) ในตลาดหุ้น โลกคริปโตก็มีการระดมทุนในแบบ
ฉบับของตัวเองที่น่าสนใจไม่แพ้กัน ด้วยเทคโนโลยีบล็อกเชนที่เปิดโอกาสให้สตาร์ทอัพและโครงการใหม่ๆ สามารถ
ระดมทุนได้โดยไม่ต้องผ่านสถาบันการเงินแบบดั้งเดิม 

มาทำความรู้จักกับรูปแบบการระดมทุนในโลกคริปโตที่มีวิวัฒนาการอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ ICO, STO, 
IEO ไปจนถึง IDO กันดีกว่า 



 
ICO: จุดเริ่มต้นของการระดมทุนในยุคคริปโต 
ICO (Initial Coin Offering) คือ การระดมทุนรูปแบบแรกของวงการคริปโต ที่เปิดโอกาสให้โครงการสามารถ
ระดมทุนจากนักลงทุนทั่วโลกได้โดยตรง 

• เริ่มต้นเมื่อไร? เกิดขึ้นครั้งแรกในปี 2013 แต่พุ่งสู่จุดสูงสุดในปี 2017 ที่สามารถระดมทุนได้มากถึง 5.6 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐ 



• ทำงานอย่างไร? โครงการจะออกโทเค็นและเผยแพร่ White Paper ที่อธิบายแนวคิดและรายละเอียดการ
ทำงาน จากนั้นนักลงทุนสามารถซื้อโทเค็นโดยใช้ Bitcoin หรือ Ethereum แลกเปลี่ยนโดยตรงกับผู้พัฒนา 

• ข้อดี: ระดมทุนได้ง่าย รวดเร็ว ไม่มีข้อจำกัดเรื่องพรมแดน และต้นทุนต่ำกว่าการระดมทุนแบบดั้งเดิม 

• ข้อควรระวัง: ขาดการกำกับดูแล ทำให้มีโครงการหลอกลวงจำนวนมาก นักลงทุนต้องรับความเสี่ยงสูง และ
หากโครงการล้มเหลว โทเค็นอาจไร้ค่าในทันที 

เคสคลาสสิกของ ICO ที่ประสบความสำเร็จคือ Ethereum ที่ระดมทุนได้ 18 ล้านดอลลาร์ในปี 2014 และ
กลายเป็นหนึ่งในแพลตฟอร์มบล็อกเชนที่ใหญ่ที่สุดในปัจจุบัน แต่ในทางกลับกัน มีหลายโครงการที่หายสาบสูญ
พร้อมเงินของนักลงทุน 
 

STO: การระดมทุนที่มีหลักประกัน 
STO (Security Token Offering) เกิดขึ้นเพื่อแก้ปัญหาที่พบใน ICO ด้วยการผูกโทเค็นกับสินทรัพย์ที่มีมูลค่า
จริง 

• จุดเด่น: โทเค็นที่เสนอขายจะมีหลักทรัพย์เป็นตัวกำหนดมูลค่า เช่น พันธบัตร ทองคำ หรือหุ้น ทำให้มีความ
น่าเชื่อถือมากกว่า ICO 

• กระบวนการทำงาน: บริษัทต้องผ่านการตรวจสอบและลงทะเบียนกับหน่วยงานกำกับดูแลหลักทรัพย์ มีการ
ทำสัญญาที่ชัดเจนว่านักลงทุนจะได้รับผลตอบแทนในรูปแบบใด และทุกธุรกรรมจะถูกบันทึกบนบล็อกเชน 

• จุดแข็ง: ปลอดภัยกว่าเพราะมีกฎหมายรองรับ นักลงทุนได้รับการคุ้มครองมากขึ้น และมีสินทรัพย์จริงหนุน
หลัง 

• ความท้าทาย: ต้นทุนสูง ขั้นตอนซับซ้อน และมีข้อจำกัดในการเข้าถึงนักลงทุนบางกลุ่ม 
STO จึงเป็นทางเลือกที่เหมาะสำหรับบริษัทที่ต้องการระดมทุนอย่างถูกกฎหมายและสร้างความเชื่อมั่นให้กับ
นักลงทุน แต่ก็มีต้นทุนและความซับซ้อนมากกว่า ICO 
 

IEO: การระดมทุนผ่านกระดานเทรด 
IEO (Initial Exchange Offering) คือ นวัตกรรมการระดมทุนที่แก้ปัญหาความไว้วางใจ โดยใช้กระดานเท
รดคริปโตเป็นตัวกลาง 

• วิธีการทำงาน: แทนที่จะขายตรงให้นักลงทุน โครงการจะเสนอขายโทเค็นผ่านกระดานเทรดที่มีชื่อเสียง เช่น 
Binance, KuCoin หรือ OKEx 



• กระบวนการ: กระดานเทรดจะคัดกรองและตรวจสอบโครงการอย่างเข้มงวดก่อนรับเข้าสู่แพลตฟอร์ม นัก
ลงทุนซื้อโทเค็นผ่านบัญชีที่มีอยู่บนกระดานเทรดโดยตรง 

• ประโยชน์: มีความน่าเชื่อถือสูงขึ้น เพราะผ่านการตรวจสอบจากกระดานเทรด นักลงทุนมั่นใจได้ว่าโทเค็นจะ
ซื้อขายได้ทันทีหลังการระดมทุน และลดความเสี่ยงจากการถูกหลอก 

• ข้อจำกัด: ค่าธรรมเนียมสูง ต้องพึ่งพากระดานเทรดในการตัดสินใจ และเข้าถึงเฉพาะนักลงทุนบนแพลตฟอร์ม
นั้นๆ เท่านั้น 

IEO ได้รับความนิยมอย่างมากในช่วงปี 2019 โดยโครงการที่ประสบความสำเร็จ เช่น Polygon (MATIC) ที่
ระดมทุนผ่าน Binance Launchpad และปัจจุบันเป็นโซลูชันเลเยอร์ 2 ชั้นนำของ Ethereum 
 

IDO: เมื่อการระดมทุนไร้ตัวกลาง 
IDO (Initial DEX Offering)  คือ รูปแบบการระดมทุนล่าสุดที ่พัฒนาขึ ้นในปี 2020 ในช่วงที ่ DeFi 
(Decentralized Finance) กำลังเฟื่องฟ ู

• นิยามง่ายๆ: การระดมทุนผ่านกระดานเทรดแบบกระจายอำนาจ (DEX) ไม่มีตัวกลางควบคุม ทุกอย่างทำงาน
ผ่านสมาร์ทคอนแทรค 

• กลไกการทำงาน: นักลงทุนล็อคเงินในสมาร์ทคอนแทรค เมื่อโครงการออกโทเค็น ระบบจะแจกจ่ายให้นัก
ลงทุนโดยอัตโนมัติ มีกลไก Proof-of-Stake เพื่อป้องกันการป่ันราคาและควบคุมปริมาณโทเค็นในตลาด 

• จุดเด่น: ไม่ต้องขออนุญาตจากใคร มีสภาพคล่องทันที ทุกคนมีโอกาสเท่าเทียมกัน และทุกขั้นตอนโปร่งใส
ตรวจสอบได้บนบล็อกเชน 

• ความท้าทาย: ยังขาดกลไกควบคุมที่เพียงพอ ราคาอาจผันผวนอย่างรุนแรง และยังมีความเสี่ยงจากโครงการ
หลอกลวงหากเลือกแพลตฟอร์มที่ไม่น่าเชื่อถือ 

โครงการที่โด่งดังจากการระดมทุนแบบ IDO คือ SushiSwap ที่ระดมทุนได้มากกว่า 1.14 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ 
และกลายเป็นหนึ่งในแพลตฟอร์ม DeFi ชั้นนำในปัจจุบัน 
 



เปรียบเทียบข้อดี-ข้อเสีย: ICO vs. IEO vs. IDO 

 
เมื่อดูภาพรวม แต่ละรูปแบบมีจุดเด่นและข้อควรพิจารณาที่แตกต่างกัน: 

ด้านความน่าเชื่อถือและความปลอดภัย 

• ICO: ความเสี่ยงสูงที่สุด ขาดการกำกับดูแล 

• STO: ปลอดภัยที่สุด มีกฎหมายรองรับ 

• IEO: น่าเชื่อถือระดับกลาง-สูง ผ่านการคัดกรองจากกระดานเทรด 

• IDO: ความน่าเชื่อถือปานกลาง โปร่งใสแต่ขาดการกำกับดูแล 
ด้านต้นทุนและความซับซ้อน 

• ICO: ต้นทุนต่ำที่สุด ทำได้ง่ายที่สุด 

• STO: ต้นทุนสูง ขั้นตอนซับซ้อนมาก 

• IEO: ต้นทุนสูง (ค่าธรรมเนียมกระดานเทรด) แต่ขั้นตอนไม่ซับซ้อน 

• IDO: ต้นทนุปานกลาง ความซับซ้อนขึ้นอยู่กับแพลตฟอร์ม 
ด้านสภาพคลอ่งหลังระดมทนุ 

• ICO: อาจต้องรอนานกว่าจะมีสภาพคล่อง 

• STO: สภาพคล่องจำกัด เนื่องจากข้อกฎหมาย 



• IEO: สภาพคล่องดีทันทีบนกระดานเทรดที่จัดการระดมทุน 

• IDO: สภาพคล่องดีที่สุด เริ่มซื้อขายได้ทันทีหลังเสร็จสิ้น 
 

ข้อควรรู้ก่อนลงทุนในการระดมทุนคริปโต 
ไม่ว่าจะเลือกรูปแบบใด นักลงทุนควรคำนึงถึงหลักการสำคัญเหล่านี้: 

• ศึกษาโครงการให้ละเอียด อ่าน White Paper วิเคราะห์แผนธุรกิจ และตรวจสอบประวัติทีมพัฒนา 

• เล ือกแพลตฟอร์มที ่น ่าเชื ่อถือ  หากเป็น IDO ควรใช้ Launchpad ที ่ม ีช ื ่อเส ียง เช่น Uniswap, 
PancakeSwap หรือ PolkaStarter 

• อ่านเงื่อนไขให้ละเอียด โดยเฉพาะเรื่องระยะเวลาล็อคโทเค็น (Vesting Period) และวิธีการกระจายโทเค็น 

• กระจายความเสี่ยง ไม่ควรนำเงินทั้งหมดไปลงในโครงการเดียว 

• ลงทุนเท่าที่รับการขาดทุนได ้ตลาดคริปโตยังมีความผันผวนสูง 
 

โลกของการระดมทุนคริปโตในอนาคต 
วงการคริปโตยังคงพัฒนาอย่างไม่หยุดยั้ง และเราอาจเห็นรูปแบบการระดมทุนใหม่ๆ ในอนาคต โดยเฉพาะเมื่อ
เทคโนโลยีบล็อกเชนมีความก้าวหน้ามากขึ้น 

แนวโน้มที่น่าจับตามอง: 

• การผสมผสานระหว่างรูปแบบต่างๆ เพื่อเพิ่มความปลอดภัยและประสิทธิภาพ 

• การพัฒนามาตรฐานและกฎระเบียบเฉพาะสำหรับการระดมทุนคริปโต 

• นวัตกรรมการระดมทุนที่ใช้ประโยชน์จาก NFT (Non-Fungible Token) และเทคโนโลยีเกิดใหม่อื่นๆ 
การระดมทุนในโลกคริปโตคือหนึ่งในนวัตกรรมทางการเงินที่น่าสนใจที่สุดในยุคดิจิทัล เปิดโอกาสให้ทั้งผู้พัฒนา
โครงการและนักลงทุนสามารถเข้าถึงตลาดทุนได้อย่างเท่าเทียมและมีประสิทธิภาพมากขึ้น แม้จะมีความเสี่ยง แต่
ด้วยการศึกษาและวิจัยอย่างรอบคอบ ทุกคนสามารถค้นหาโอกาสที่เหมาะสมกับระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้ของ
ตนเอง 
 

บทสรุป: ICO, IEO, IDO: รูปแบบการระดมทุนในโลกคริปโต 
การระดมทุนในวงการคริปโตได้พัฒนาจาก ICO ที่เรียบง่ายแต่เสี่ยงสูง สู่ STO ที่มีหลักประกันและถูก

กฎหมาย IEO ที่ใช้กระดานเทรดเป็นตัวกลางเพิ่มความน่าเชื่อถือ และล่าสุดคือ IDO ที่เน้นการกระจายอำนาจผ่าน 
DEX 



แต่ละรูปแบบตอบโจทย์ความต้องการต่างกัน ICO เหมาะกับโครงการที่ต้องการความคล่องตัว STO เน้น
ความถูกต้องตามกฎหมาย IEO มอบความน่าเชื่อถือจากกระดานเทรด และ IDO เหมาะกับโครงการที่ต้องการ
ความโปร่งใสและกระจายอำนาจ 

นวัตกรรมเหล่านี้ทำให้ทุกคนเข้าถึงโอกาสลงทุนได้ง่ายขึ้น แม้จะมีความเสี่ยง การศึกษาข้อดี -ข้อเสียของ
แต่ละรูปแบบจะช่วยให้ตัดสินใจได้อย่างเหมาะสมในโลกคริปโตที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว 
 
 


