
 

 

อะไรคือ  Carry Trade? 

คุณรู้ไหมว่ามีระบบเทรดระบบหนึ่งที่สามารถท าเงินได้จากราคาที่อยู่นิ่ง ๆ ไม่ไปไหนได้ในช่วง
เวลานาน ? 

เอาหล่ะ มีวิธีหนึ่ง และก็เป็นที่นิยมด้วยในหมู่ผู้จัดการของทุนที่ชั่วร้ายในจักรวาลการเงินน้ีซะ
ด้วย !  

มันเรียกว่า  "Carry Trade". 

 

 Carry trade เกี่ยวกับการยืมเงินหรือว่า sell เครื่องมือทางการเงินโดยใช้ดอกเบี้ยที่ต่ ากว่า แล้ว
ใช้มันนั่นแหละซื้อ หรือ Buy เครื่องมือทางการเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยที่สูงกว่า   

ขณะที่คุณก าลังจ่ายอัตราดอกเบี้ยต่ า ๆ ในเครื่องมือทางการเงินที่คุณยืม หรือ ขายไป คุณก็
สามารถสะสมเครื่องมือทางการเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงกว่าได้ ดังนั้นก าไรของคุณคือคุณได้จาก
อัตราดอกเบี้ยที่แตกต่างกัน   

ตัวอย่างเช่น :  

สมมุติว่าคุณไปที่ธนาคารยืมเงิน 10000 เหรียญแล้วอัตราค่าธรรมเนียม 1 % ของทุก ๆ ปี  

ด้วยเงินที่คุณยืมมานั้น คุณไปซื้อพันธบัตรที่จ่ายผลตอบแทนดอกเบี้ย 5 % ต่อปี   

ก าไรของคุณเท่ากับเท่าไหร่ ?   



 

 

มีใครตอบรึป่าว ?  

เข้าใจรึเปล่า คุณได้  4% ต่อปี มันเป็นความแตกต่างของอัตราดอกเบี้ย!  

ตอนน้ีคุณคงก าลังคิดว่า ฟังดูเหมือนไม่ค่อยได้เยอะเท่ากับการเทรดปกติเท่าไหร่ ."  

อย่างไรก็ตามเมื่อคุณใช้มันกับตลาดฟอร์เร็กซ์ ด้วยอัตรา Leverage ที่สูงนี้ อัตราดอกเบี้ยที่คุณ
ได้ แค่นั่งดูเฉย ๆ แล้วดูบัญชีเติบโต ก็ไม่เลวเลยนะ   

ถ้าเราได้อัตราดอกเบี้ยซัก 3 % ที่แตกต่างกัน ดังน้ันมันจะกลายเป็นอัตราที่ 60 % ต่อปีกับ
บัญชีที่ใช้ leverage 20! 

ในบทเรียนน้ี เราจะพูดถึงว่า Carry Trade นั้นเป็นยังไง และจะใช้ได้เมือ่ไหร่ และเมื่อไหร่ที่ไม่
เหมาะที่จะใช้   

เราจะต้องท าความรู้จักกับ การหลีกเลี่ยงความเสี่ยง (มันคืออะไรหว่า? เหมือนที่เราพูดเราจะมา
ว่ากันเรื่องน้ีกันทีหลัง)   

แล้วจะใช้ Carry Trades ยังไง? 

ในตลาด Forex ค่าเงินน้ันเทรดเป็นคู่ (ตัวอย่างเช่น ถ้าคุณ Buy USD/CHF คุณก็ก าลังซื้อ 
เงินดอลล่าร์และขายเงินสวิสฟรังค์ ไปด้วยกัน) เหมือนกับตัวอย่างที่คุณจ่ายดอกเบี้ยในออร์
เดอร์ที่คุณขายและได้ดอกเบี้ยจากออร์เดอร์ที่คุณซื้อ ตัวอย่างของเราก่อนหน้านี้   

แล้วอะไรที่ท าให้  Carry trade นั้นดูพิเศษในตลาดฟอร์เร็กก็คือ การจ่ายดอกเบี้ยนั้นเกิดขึ้นทุก
วันข้ึนอยู่กับออร์เดอร์ของคุณ ตามเทคนิคแล้ว ทุกออร์เดอร์จะถูกปิดที่จบวันในตลาด Forex แต่
คุณไม่ได้จะไม่ได้เห็นมันปิดถ้าคุณถือมันข้ามวัน   

เพราะว่า โบรคเกอร์นั้นปิด และเปิดออร์เดอร์ของคุณอัติโนมัติ และพวกเขาจะคิดอัตราการถือ
ข้ามคืนระหว่างค่าเงินสองค่าเงิน ซึ่งจะต้องมีค่าใช้จ่าย ที่เรารู้จักในชื่อของ Roll over หรือ 
Swap ส าหรับวันถัดไป   

จ านวนของ Leverage จากโบรคเกอร์นั้นท าให้การเล่นแบบ Carry Trade ได้รับความนิยม 
เพราะว่าส่วนใหญ่ Forex จะเทรดโดยใช้ Margin น่ันหมายความว่าคุณใส่ออร์เดอร์ไปด้วยเงิน
เพียงนิดหน่อย แต่โบรคเกอร์จะจัดการที่เหลือให้ ส่วนใหญ่แล้ว หลาย ๆ โบรคเกอร์ใช้แค่ 1- 2 
% ของออร์เดอร์เอง   

ลองมาดูซักตัวอย่าง ว่ามันเป็นยังไง   

จากตัวอย่างน้ีเราจะมาดูการเทรดของ Jo นักเทรดหน้าใหม่ในตลาดฟอร์เร็กซ์   

วันน้ีเป็นวันเกิดของโจ และปู่กับย่าของเขาก็เลยให้รางวัลกับเขา 10000 เหรียญ ว๊าววววว!  

แทนที่จะไปใช้เงินกับวีดีโอเกมส์ โปสเตอร์ หมากฝรั่ง เขาอยากจะเก็บเงินไว้ โจเลยไปที่
ธนาคารใกล้บ้าน อยากจะเปิดบัญชีออมทรัพย์ และผู้จัดการบอกว่า Jo บัญชีออมทรัพย์ดอกเบี้ย 
1 % ต่อปี น่าสนใจไหม?"  



 

 

โจหยุด และคิดว่า ถ้าดอกเบี้ย 1 % 10000 ก็จะได้ 100 เหรียญต่อป"ี  

"หูยยยย น้อยจัง!"  

โจเป็นคนฉลาดเขาได้ศึกษา จากเว็บ  BabyPips.com School of Pipsology และรู้ว่าจะลงทุน
ให้ได้ผลตอบแทนดี ๆ ยังไง   

ดังน้ันโจจึงตอบว่า  “ขอบคุณครับ แต่ว่าผมจะลงทุนอย่างอื่นดีกว่า”   

โจได้เทรดเดโมมาซักพักหนึ่งแล้ว(รวมทั้ง Carry Trade ) ดังน้ันเขาค่อนข้างจะเข้าใจดีกว่าฟอร์
เร็กซ์เป็นอย่างไร เขาเปิดบัญชีเงินจริง และฝากเงินของขวัญวันเกิด 10000 เหรียญ และ
วางแผนของเขาทันที   

โจหาค่าเงินที่อัตราดอกเบี้ยแตกต่างกันมากกว่า 5 % ต่อปี และเขาซื้อมูลค่า 100000 เหรียญ
ของค่าเงินน้ัน เมื่อโบรคเกอร์ให้เขาอย่างน้อย 1 % ของออร์เดอร์ที่เขาเปิด น่ันคือ 1000 
เหรียญ ซึ่งเท่ากับ leverage 1: 100 ดังน้ันโจจึงสามารถถือ ออร์เดอร์ 100000 ซึ่งจะได้
ดอกเบี้ย 5 % ต่อปี   

แล้วจะเกิดอะไรขึ้นถ้าเขาถือแบบน้ันไป 1 ปี ?  

เอาหล่ะ มี 3 อย่างที่จะเกิดขึ้นต่อไปน้ี :  

1. ออร์เดอร์นั้นมีมูลค่าลดลง  เมื่อ โจซื้อค่าเงินและค่าเงินอ่อนค่าลงอย่างรวดเร็ว ถ้าท า
ให้ตัวเลขในบัญชีนั้นใกล้กับการโดน Margin call (ล้างพอร์ท) ออร์เดอร์จะถูกปิดและจะ
เหลือเงินมาร์จิ้นในบัญชีคือ 1000 เหรียญ(แล้วแต่เง่ือนไขของโบรคเกอร์)   

2. ค่าเงินอาจจะคงอัตราเดิมไปจนสิ้นปี  ในกรณีน้ี โจไม่ได้และไม่เสีย แต่ว่าเขาได้
อัตราดอกเบี้ย 5 % จากออร์เดอร์มูลค่า 100000 เหรียญน่ันหมายความว่าโจจะได้ค่า
ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย 5000 เหรียญจากเงิน 10000 เหรียญในบัญชีของเขา !  

3. ออร์เดอร์ที่เปิดมีมูลค่าเพิ่มขึ้น  ค่าเงินที่โจถือพุ่งขึ้นอย่างกับจรวด ดังนั้นนอกจากโจ
จะได้ค่าดอกเบี้ย 5000 เหรียญแล้ว เขายังได้ก าไรจากค่าเงินที่เพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นของขวัญ
วันเกิดที่ล้ าค่าของเขาจริง ๆ ! 

เพราด้วย Leverage 1:100 โจเลยได้ก าไรถึง 50 % ต่อปีจากเงินทุน 10000 เหรียญ  

นี่คือตัวอย่างของค่าเงินที่ได้มีอัตราส่วนต่างดอกเบี้ย 4.4 % ณ เดือน กันยายน 2010  



 

 

 

ถ้าคุณ Buy AUD/JPY และถือไปซักปีหนึ่ง คุณจะได้ค่าส่วนต่างเป็นบวก 4.40%.  

แน่นอน ถ้าคุณ  Sell AUD/JPY, มันก็จะตรงข้ามกัน: 

 

ถ้าคุณ sell AUD/JPY และถือข้ามปีคุณจะเสียอัตราส่วนต่างดอกเบี้ยเป็นลบ  4.40%.  

และนี่เป็นตัวอย่างว่ามันใช้ยังไง   

มีค าถามไหม? ไม่มีหรือ? เรารู้คุณหัวไว!  

ตอนน้ีถึงเวลาแล้วในการก้าวไปสู่ส่วนที่ส าคัญของส่วนน้ีกัน : ความเสี่ยงของ Carry Trade  

ควรจะถือ หรือ ไม่ถือดี  



 

 

เมื่อไหร่ควรจะถือ ? 

 

Carry trades นั้นเหมาะสมเมื่อนักลงทุนเห็นความเสี่ยงและนักลงทุนมีการมองในแง่บวกเรื่อง
การ Buy ค่าเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงและ Sell อัตราดอกเบี้ยที่มีอัตราผลดอกเบี้ยต่ า   

เหมือนกับคุณเห็นแก้วน้ าครึ่งแก้ว (ประมาณว่า ตั้งครึ่งดีกว่า แค่ครึ่ง) ขณะที่สถานการณ์เทรด
ตอนน้ันไม่สู้ดีนัก เขาก็จะหวังว่าสถานการณ์ต้องดีกว่านี้ และเช่นเดียวกันกับ Carry Trade 
สภาวะเศรษฐกิจอาจจะไม่ดี แต่ว่าภาพรวมของการ buy ค่าเงินไม่จ าเป็นต้องเป็นบวก   

ถ้าเศรษฐกิจของประเทศดูดีเหมือนกับ  Angelina Jolie เราก็จะมีโอกาสคือ ธนาคารของ
ประเทศนั้น ซึ่งจะต้องเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเพื่อควบคุมเงินเฟ้อ   

ซึ่งดีต่อเราเพราะว่ายิ่งอัตราดอกเบี้ยที่สูงหมายความว่าอัตราส่วนต่างดอกเบี้ยก็จะสูงข้ึนด้วย  

อีกแง่หนึ่ง ถ้าเศรษฐกิจของประเทศนั้นไม่ดีมากนัก ดังนั้นคงไม่มีควรที่อยากจะซื้อค่าเงินน้ัน ถ้า
พวกเขาคิดว่าธนาคารกลางจะต้องลดอัตราดอกเบี้ยในการช่วยพยุงเศรษฐกิจ   

เพื่อให้ธรรมดาหน่อย Carry Trade เหมาะกับนักลงทุนเมื่อการลงทุนมีความเสี่ยงต่ า   

Carry trades ไม่เหมาะเมื่อความเสี่ยงมีสูง (การ Sell ค่าเงินที่มีดอกเบี้ยสูง และ Buy ค่าเงินที่
ดอกเบี้ยต่ า) เมื่อความเสี่ยงสูงข้ึนนักลงทุนควรจะหลีกเลี่ยงการเข้าไปลงทุนแบบน้ัน   

ลองมาตัวอย่างกันซักหน่อย   



 

 

สมมุตว่า สภาวะเศรษฐกิจนั้นค่อนข้างแย่ และเศรษฐกิจอยู่ในภาวะถดถอย คุณคิดว่าเพื่อนบ้าน
ของคุณจะเอาเงินไปท าอะไร?  

เพื่อนบ้านของคุณอาจจะเลือก การลงทุนที่ปลอดภัยแต่อัตราเสี่ยงต่ า แต่มันไม่ส าคัญถ้าอัตรา
ผลตอบแทนนั้นท าก าไรได้แน่นอน   

ซึ่งสิ่งนี้ท าให้เพื่อนบ้านของคุณวางใจได้ไม่ว่าจะเกิดอะไรขึ้นเช่น โดนไล่ออกจากงาน  ในตลาด
ฟอร์เร็กเพื่อนบ้านของคุณจะพูดว่า เหมือนกับการหลีกเลี่ยงความเสี่ยง  

จิตวิทยาของนักลงทุนขาใหญ่ซึ่งไม่ได้แตกต่างจากเพื่อนบ้านของคุณ เมื่อสภาวะเศรษฐกิจไม่
แน่นอน นักลงทุนจะใส่เงินในสถานที่ปลอดภัย ซึ่งถึงแม้จะมีอัตราดอกเบี้ยต่ าเช่น ดอลล่าร์
สหรัฐฯ กับเงินเยน  

นี่เป็นข้ัวตรงข้ามของการเทรด ซึ่งเงินจะไหลไปที่ที่ปลอดภัย   

หลักเกณฑ์ของ Carry Trade และความเสี่ยง  

เกณฑ์ของ Carry Trade  

มันค่อนข้างจะธรรมดาในการหาค่าเงินที่เหมาะสมในการเทรดแบบ Carry Trade ให้ดูสองอย่าง
ต่อไปน้ี:  

1. หาอัตราดอกเบี้ยที่แตกต่างกันสูง   
2. หาค่าเงินท่ีมีความเสถียร หรือ ในเทรนด์ขาขึ้นค่าเงินท่ีอัตราดอกเบี้ยสูง  ซึ่งจะท าให้คุณสามารถอยู่ในตลาดได้

นาน และได้อัตราส่วนต่างจากดอกเบี้ย  

ง่ายไหม? แล้วมาดูตัวอย่างของจริงกัน : 

 

กราฟนี้เป็นกราฟรายสัปดาห์ ของ AUD/JPY จนกระทั่งปัจจุบัน ธนาคารแห่งชาติญี่ปุ่นซึ่งยังคง
อัตราดอกบั้ยที่ 0 เปอร์เซ็นต์ (จากเดือนกันยายน 2010 อัตราดอกเบี้ยอยู่ที่ 0.10 %)   

http://www.babypips.com/school/images/freshman/audjpy-weekly-carry-trade.png


 

 

ด้วยธนาคารกลางออสเตรเลียเป็นหน่ึงแห่งที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงระหว่างค่าเงินหลักอื่น ๆ 
(ปัจจุบัน 4.50 %) นักเทรดหลายคนถือค่าเงินน้ีอยู่ (ซึ่งเป็นปัจจัยให้ค่าเงินน้ีอยู่ในขาขึ้นจนถึง
ทุกวันน้ี)   

จากต้นปี 2009 มาจนถึง ช่วงต้นปี 2010 ซึ่งค่าเงินน้ีเคลื่อนไหวจาก 55.50 ถึง 88.00 ซึ่ง
เท่ากับ 3250 จุด !  

ถ้าคุณสนใจ เรื่องส่วนต่างจากอัตราดอกเบี้ยของค่าเงินสองค่าเงิน ซึ่งเหมาะส าหรับการเล่น
ระยะยาวส าหรับนักลงทุนหลาย ๆ คน และต้องผ่านช่วงเวลาที่ผันผวนของค่าเงินในตลาด  

แน่นอน เศรษฐกิจ และ ปัจจัยทางการเมืองน้ันทุกวัน และอัตราดอกเบี้ย ก็อาจจะเปลี่ยนด้วย
เหมือนกัน ซึ่งท าให้การเทรดแบบ Carry Trade นั้นได้รับความนิยมลดลง ดังน้ันคุณต้องจ ากัด
ความเสี่ยงของคุณด้วย  

ความเสี่ยงของ Carry Trade 

เพราะว่าคุณเป็นนักเทรดที่ฉลาด คุณรุ้แล้วว่าสิ่งที่คุณจะต้องรู้ก่อนจะเทรดคืออะไรใช่ไหม?  

"แล้วฉันเสี่ยงอะไร?"  

ก่อนที่คุณจะเข้าเทรด ต้องประมาณความเสี่ยงสูงสุดของคุณว่ายอมรับได้หรือเปล่าตามกฏการ
จัดการความเสี่ยงของคุณด้วย   

ตามตัวอย่างตอนเริ่มต้นบทเรียน กับ โจนักเทรดหน้าใหม่ ความเสี่ยงสูงสุดของเขาเท่ากับ 9000 
เหรียญ ซึ่งออร์เดอร์ของเขาจะถูกปิดอัติโนมัติถ้าเขาเสีย 9000 เหรียญ   

เอ๋ ?  

ดูไม่ค่อยดีเลยใช่ไหม?   

จ าไว้ว่า น่ีเป็นเหตุการณ์เลวร้ายที่สุดที่อาจจะเกิดขึ้นได้และ โจเป็นนักเทรดหน้าใหม่ ดังน้ันเขา
ไม่ได้ใส่ Stop loss   

เมื่อเราเทรด Carry trade คุณสามารถก าหนดความเสี่ยงของคุณเหมือนกับการเทรดปกติ   

ถ้าโจตัดสินใจว่าเขาต้องการจ ากัดความเสี่ยงของเขา ที่ 1000 เขาสามารถตั้งจุดขาดทุนให้ใกล้
กับราคาเปิดของเขา หรือว่าอาจจะก าหนดไว้ว่า ขาดทุน 1000 เหรียญ เขาก็จะได้ก าไรจาก
อัตราดอกเบี้ยจากออร์เดอร์ของเขาอยู่  

 

 

 



 

 

สรุปเรื่อง : Carry Trade 

 

ขณะที่คุณก าลังจ่ายดอกเบี้ยให้เครื่องมือทางการเงินที่คุณขาย และได้รับดอกเบี้ยจากค่าเงินที่
คุณ Buy ในอัตราดอกเบี้ยที่สูงกว่า ก าไรของคุณคือเงินที่ได้จากส่วนต่าง   

นี่เป็นอีกทางหน่ึงในการท าเงินในตลาดฟอร์เร็ก โดยไม่ต้องซื้อต่ าขายสูงซึ่งค่อนข้างยาก  

Carry trades เหมาะส าหรับนักลงทุนที่รู้สึกว่าเสี่ยง และสภาวะเศรษฐกิจไม่ต้องดี แต่ว่า
ภาพรวมต้องเป็นบวกเสมอ   

ถ้าภาพรวมเศรษฐกิจไม่ค่อยดี จะไม่มีใครพร้อมที่จะเสี่ยง ถ้าจะให้ Carry trade ง่ายนักลงทุน
ควรจะมีความเสี่ยงต่ า   

Carry trades ไม่เหมาะกับความเสี่ยงที่สูง   

เมื่อความเสี่ยงสูงนักลงทุนไม่ค่อยสนใจซื้อค่าเงินที่มีผลตอบแทนสูงและลดออร์เดอร์ค่าเงินที่มี
อัตราดอกเบี้ยสูง   

เมื่อภาวะทางเศรษฐกิจนั้นไม่คงที่ นักลงทุนจะฝากเงินของพวกเขาไว้กับการลงทุนที่ปลอดภัย
กว่า ซึ่งจะพยายามหาอัตราดอกเบี้ยที่ต่ าเช่นค่าเงินดอลล่าร์และค่าเงินเยน  

มันค่อนข้างง่ายในการหาค่าเงินที่เหมาะสมส าหรับการเล่นแบบ Carry trade:  

1. หาอัตราดอกเบี้ยที่มีส่วนต่างสูง   
2. หาคู่เงินที่มีเสถียรภาพ หรือว่าอยู่ในช่วงขาขึ้นของค่าเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยสูง ซึ่ง 
3. จะท าให้คุณสามารถถือได้ในระยะยาวและได้ก าไรจากส่วนต่างดอกเบี้ย  



 

 

จ าไว้เสมอว่า เศรษฐกิจและการเมืองเป็นปัจจัยที่เปลี่ยนอยู่เสมอ ๆ อัตราดอกเบี้ยและส่วนต่าง
อัตราดอกเบี้ยสองค่าเงินอาจจะเปลี่ยนด้วยเหมือนกันซึ่งท าให้การเล่นแบบ Carry Trade ได้รับ
ความนิยมนั้นลดลงเช่นกัน ดังน้ันคุณควรจ ากัดความเสี่ยงของคุณเช่นเดียวกับการเทรดปกติ   

เมื่อคุณใช้ Carry Trade คุณจะได้อัตราดอกเบี้ยเป็นของแถมนอกจากส่วนต่างจาการเทรดปกติ
ของคุณ   

 


